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Eurotech, sapore di Nas

vsndo mel 2003 hanno
fatto shopping negli Sta-
ti Uniti. tutti pensavano
che 'acquisizione fosse stata
fatta dagli americani. Ma chi

era seettico sulle tecnol

t:rJ Vel Zmrtl 9L.3% dc]

turato omnplu:stm (19,7 nuim—
ni di eure) arrivava dai nano-
pe. d:sﬂmﬂ :n semm dlfﬁa.

made in Italy, almene in que-
sto caso, ha dovoto ricreder-
si: l'azienda rilevala  mel
2003, quando fanurava I'equi-
valente di 3 milioni di evro,
ogsi ha moltiplicato il giro
daffari per tre.

Un miracole di tenacia ﬁ'm-
liana che nasce nel "92
ad Antiro, nell'ndinese,
tech viene fondata dal fisico
Roberta Siagri, che oggi ¢ pre-
sidente-azionista. La societh &
unz fucing tecnologica: si sccu-
pa di ricerca, sviluppo. produ-
zione @ commercializznzione
di computer miniaturizzati, i co-
siddesti nano-pe, & di comy ulu
ad elevata capociih di

le. Gli hpe, che mmbun'ano
ai ricavi per I'8,3%, sono inve-
ce milizzati da universitd, istitu-
ti di ricerca € centri di calcolo.
Evrotech ha on track reeord
di cregeita: dal 2000 al 2004 il
giro d'affari @ sumentato de]
48% all’ anno (grazie anche al-
La crescita per linee esteme con
diverse acquisizioni, di eui una
in  Francia), ¢ quest'anno
I espansmne dei ricavi dovreb-
nmg i sugh stessj li-
velli. B in attive (0,7 milioni
Tutile netto 2004)— e vanta
una buony marginalit; 11% a
livello di Ebilda. Non ha debi-
ti: gl 30 seltembre la posizione
finimziaria petta era par a 2,38
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milioni per un  rapporto
debiiequity di 027, in deciso
1054!1 joarnmento rispetto al dalo
di 9,1 milioni grazie alla
cessione di credifi commerciali
per 3,3 milioni & alln conversio-

ne di un prestito.
E in Borsa — il collocamen-

1o, curato ds Mediobanca, si
chiude oggi — arriva con funi i
suoi azionisti originari, il mana-
me &l finnnziaria regiona-

Friulia, che si diluiranne so-
lo pet effetto dell'sumento di
capilale destinato al mercato.
In offerta ci sono 8,6 miliont di

aziond, di cui 7.45 miltoni di
nuovi emissione € 1,2 messi in
vendita da First Gen-E servi-
cos de consulioria, il fondo di
Meliotbanca  che  detiene il
22.37% del capitale pre Ipo. |
provent! della quotazione suran-
no destinali alfn ereseit,

daq all’italiana

1 confronte con i multipli di
societ paragonabili, ke este-
t¢, ha poco semsa, dato che Eu-
rotech & di dimensioni di molto
inferioni & in uno stadio di
da crescita: sulla base detla for-
chetta indicativa di 2,9-3,5 eu-
ro per azione, ls capitulizzazio-
ne sard compresa fra 54 e 65,2
miliani, Con il metodo del di-
scounted cash flow a tassi di
cresmtn rudenmh Amllsﬁ

inanziari {gro
sm-u Dre). armiva a umm:\'r:lu:
tazione in linea con la
inferiore della forchetia. Per
giustificare il limite superiore
di 3.5 earo, si dovrebbe ipotiz-
zare una crescita del [6.5%

all'anne fino al 2009. Neppure

impossibile, se proseguiri il rit-
mo deglt ultimi anni, 1l merea-
to pare crederci, tani'® che a
icri la domanda era gid arrivata
a quasi quattre- volte I'offerta,
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